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Octubre 2025. Informe mensual mercado energético espaiiol

OMIE

PRECIO DEL MERCADO DIARIO €/MwWh 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Promedios
Evolucion del Precio del Mercado Diario en Espafia (€/MWh) Enero [ S I et 8075
200 Febrero 51.74 54.88 5401 3587 2849 20022 13347 40.00 10831 7855
Marzo 4319 4018 4882 2774 4545 28339 89.70 2031 53.09 7243
150 Abril 4369 4267 5041 1765 65.02 19152 73.73 1370 26.00 5826
g mrl A I Mayo 471 54.92 4839 2125 6712 18713 7421 30.40 1693 60.83
100 “ D
% M “m M Junio 50.22 5846 4719 30.62 8330 169.63 93.02 56.08 7260 7346
T | Julio 4863 6188 5146 34.64 9242 142.66 9047 7231 70.01 73.83
50 Al v v ' L) ' r |
I ' W Agosto 4746 6433 4496 36.20 105.94 154.89 96.05 9105 6844 7881
0 , , , ; , , ; : ) , ; , ; , Septiembre 4915 7127 4211 4196 15614 141.07 10334 7262 61.04 82.08
eo - “ «0 c = 5 - c c
q,@’b‘ qu r@,‘l’b‘ (19(1, Q’lf’ Ky q?qﬁo SV %Q,fp ,)/Q’ﬁ) (19(1, qlg(f,o Q,ﬁa (19(123 Octubre 56.77 65.08 4717 36.56 199.90 127.22 90.03 68.55 7580 8523
H 7o @ o & & N & o’ T Y Noviembre 5919 6197 4219 41.94 19343 11556 6345 10443 8527
S FEET SIS LSS e
Diciembre 57.94 6181 33.80 4197 23916 96.95 7217 m.24 8938
Trimestre 1 5547 4835 54.94 34.90 44.70 22844 9757 44.80 86.03 77.25
Precio horario de octubre del Mercado Diario en Espafia (€/MWh) Trimestre 2 4701 5202 4866 2318 7181 182.76 8032 3339 38.51 6418
200 Trimestre 3 4841 6583 4618 3760 11817 14621 96.62 78.66 6650 7824
160 ) Trimestre 4 57.97 6295 41.05 4015 21083 13.24 75.22 94.74 75.80 86.63
l I l Total General 167.66
: i
@ 80 I “ HH \ LRI
40
U u ‘J COMENTARIOS
0 - El precio medio de octubre de 2025 fue de 75,80 €/MWh, un 24% superior respecto al mes anterior.
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QQ"Q QA Q' Q" ININININININININININ YV V"V VYV VYV VYV VD% - Sicomparamos este precio con el mes de octubre de 2024 vemos que es un 11% superior.
Fuente: OMIE
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FUTUROS
PRODUCTOS QUARTER Y CALENDAR
Precio de cotizacion de productos Quarter (€/MWh) Precio de cotizacion de productos Calendar (€/MWh)
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Q4-25 Q1-26 Q2-26 Q3-26 Q4-26 Cal-26 Cal-27 Cal-28
€/Mwh Fecha 0Q1-26 Q2-26 Q3-26 Q4-26 Cal-26 Cal-27
Ultimo dia de Cotizacién 2025-01-31 7344 4291 711 711 64.65 60.25
Hace 7 dias 2025-01-24 74.72 45,50 7148 7148 65.80 59.50
Hace 1 mes 2024-12-31 7190 4849 £8.50 6540 6040
Hace 3 meses 2024-11-01 £8.24 4417 64.75 6150 58.54
Hace 6 meses 2024-08-02 71.25 46,52 63.10 57.50
Hace 1 afio 2024-02-01 57.03 5639
Fuente: OMIP
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GENERACION
EVOLUCION DEL MIX DIARIO DE GENERACION EN ESPANA

Mix de generacion diario por tecnologias de produccion en Espafia (%)
PARTICIPACION POR TECNOLOGIAS EN OCTUBRE

NUCLEAR
19.770,41 GWh, 17,1%

CARBON
0,00 GWh, 0%

(UMIN/3)oUEIQ OpEDIBIN OloBId

COGEN/RESIDUOS/MINI HIDRO

R P &
eo“' Y (é\"" <<é?' @0“ Y;o"' Q@* = N Ygo' G_,eQ 00“ éo“' 13.866,83 GWh, 11,99%
Importacion internacional total Solar térmica Edlica B Cogeneracion/Residuos [ Nuclear — OMIE
Ciclo combinado Solar fotovoltaica [ll Hidraulica [JJ Carbon HIDRAULICA

10.242,66 GWh, 8,86%

Mix de generacion horario por tecnologias de produccién de octubre en Espafia (%)

EOLICA
37.321,52 GWh, 32,28%

SOLAR TERMICA Y FOTOVOLTAICA
4.407,32 GWh, 3,81%

CICLO COMBINADO

(UMIN/3)olEIQ OpPEDIBIA O108.1d

o VR N . . . . . N N L N . . . . . - S N VI V. v 20.976,05 GWh, 18,14%
,\o(’ ® (boc’ b‘oc’ 0300 Q)oc’ ,\00 tboc’ Qo(‘ ro’ \oc’ & {boc’ b‘o(’ (000 (ooc’ «o(’ %oc’ qoc’ ro’ \oc’ & rboo b‘oc’ (30(’ (ooc’ ‘boc’ ,\oc’ tboc’ qoc’ ro’ \oc’ °
I P PFEE S EE RN R RT R QPP PP P PR PR o

Eodlica Il Cogeneracion/Residuos Ciclo combinado B Nuclear — OMIE
Solar fotovoltaica Solar térmica Importacion internacional total [l Hidraulica Fuente: OMIE
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GENERACION
COMPARACION DE GENERACION ENERGIAS RENOVABLES Y NO RENOVABLES
Evolucion de generacion mensual no renovable por tecnologia (TWh) Evolucion de generacion mensual renovable por tecnologia (TWh)
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APUNTAMIENTOS RENOVABLES POR TECNOLOGIA
EVOLUCION DEL FACTOR DE APUNTAMIENTO

Precios de captura diarios en Espafia (€/MWh)

Factor de apuntamiento mensual por tecnologia renovable
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COMENTARIOS

- El apuntamiento solar en octubre de 2025 se recupera ligeramente y se sitiua en 0,6, como la termosolar que también mejora levemente hasta los
0,80.

- La hidroeléctrica se mantiene cerca de los 1,05, mientras que la edlica cae a valores cercanos a los 0,80.
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DEMANDA
DEMANDA MENSUAL DE LOS ULTIMOS ANOS — DEMANDA PROGRAMADA P48

Evolucion de demanda mensual por afio en Espafia (TWh) Evolucion del mismo mes por afio en Espafia (TWh)
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COMENTARIOS
La demanda de octubre de 2025 se situa cerca de los 19 TWh.

El valor de demanda de octubre de 2025 es practicamente el mismo que el afio anterior.
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SERVICIOS DE AJUSTE

DESGLOSE DE COSTES MENSUALES POR SERVICIOS DE AJUSTE DEL SISTEMA Costes mensuales por servicios de ajuste del sistema (€&/MWh)

Dic.24 Ene.25 Feb.25 Mar25 Abr25 May.25 Jun25 Jul.25 Ago.25 Sep.25 Oct.25 =
RRTT PDBF 496 410 420 406 662 106 2144 971 844 845 1020 1153 %
Banda Regulacién secundaria 322 369 330 356 255 171 128 130 183 219 242 233 w
Reserva potencia adicional a subir 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
RRTT en tiempo real 405 359 357 709 586 426 286 458 486 316 436 504 N 2 .o.q,"‘ o Qﬂ/ éfll «fl' *'1/ N \fﬁ’ o . c’,\’(ﬁ)
Restricciones intradiario 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 < <o & <@ i ¥ W w ¥ v g O
Incumplimiento energia balance 022 -028 -032 -046 -026 -015 -005 -012 -012 -014 -016 -OT7 . Fallo nom. UPG . P tiesvios . S Reg. secun.
Coste desvios 034 040 069 054 056 057 0335 042 055 025 046 050 M ro14s Bl Coste desvios RRTTent real [l RRTTPDBF
Saldo desvios 009 -008 010 158 059 010 -027 -060 -061 008 -016 -062 . Factor potencia . Energia balance . Potencia a subir
Control del factor de potencia 012 -0M  -012 -009 -010 -0M -0M -009 -010 -009 -01 000
R —— % G9F @65 @15 065 @0 2§96 665 G650 o 665 GGD Evolucion del coste mensual de servicios de ajuste por afio (€/MWh)
Fallo nominacion UPG 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Mecanismo de cjuste 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 // A\\
RAD3 054 044 094 104 101 106 108 095 000 000 000 000 = J/ \\

Servicios de ajuste % //~7A x //
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 —
1046 1216 1727 . . . . ' ' ' . . ' ' '
(*) RRTT: Restricciones Técnicas Q,(\Q" Qé’o @tb\ ?‘9\" @rﬁ Sé\x 30\.' ?90 .‘ %GQ.‘ Oc"v éow. 0\0
2021 — 2022 — 2023 — 2024 — 2025

COMENTARIOS

- Los costes de los servicios de ajuste en octubre de 2025 siguieron con su escalada y se sitian en 18,68 €/MWh. El principal coste sigue siendo RRTT en PDBF.

- Siguen los valores altos de servicios de ajuste y la media de lo que Illevamos de afio se sitia en 17,27 €/MWh.
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€/MWh

MIBGAS

PRECIO DEL MERCADO DIARIO

100

Precio de cotizacion diario MIBGAS (€/MWh)

75
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25

€/MWh
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

lf],b‘ 1
Q

& 0

Fuente: MIBGAS
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IﬁMEDIA OCTUBRE
31,20 €/MWh

info@eleiaenergia.com

I

MAXIMO (07/10/2025)

32,38 €/MWh

MIiNIMO (31/10/2025)
30,17 €/MWh

Trimestre 1

Trimestre 2

Trimestre 3

Trimestre 4

Total General

2020

1.84

9.86

8.60

738

649

644

939

1342

1438

18.20

1010

642

201

2827

16.84

17.53

2109

28.96

36.69

4492

8925

84.09

10.76

20.88

4913

94.70
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2022

8323

8282

12697

8945

7768

98.39

12902

166.97

17.95

6293

6254

99.76

9767

13798

75.08

2023

60.38

5186

43.51

3787

2895

3125

2985

34n

3707

43.05

38.04

3431

5192

32.69

33.68

3847

2024

29.84

2534

26,87

29.22

320

34.54

3249

38.61

36.60

4046

4445

46.33

2735

3192

3590

43.75

2025
4848

4126
3348
3410
36.66
34.00
3245

3184

46.61
34.75

3276

Promedios

43.67

3947

4412

3642

33.86

39.38

44.75

5441

4672

4870

61.87

4242

49.76

5243

COMENTARIOS

- El precio medio de octubre de 2025 ha sido de 31,20 €/MWh, ligeramente inferior al precio del mes

anterior.

- Sicomparamos el precio medio de este mes con octubre de 2024, vemos que ha disminuido un 23%.

- El cuarto trimestre de 2025 empieza con valores muy parecidos a los del final del tercer trimestre.

900 10 33 33

www.eleiaenergia.com
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FUTUROS
PRODUCTOS QUARTER PRODUCTOS CALENDAR
Precio de cotizacion de productos Quarter (€/MWh) Precio de cotizacion de productos Calendar (€/MWh)
100 100

50

€/MWh
o
o
f
€/MWh

E I I R N R S & ¥ ¢ @ Y e & P
Q4-25 Q1-26 Q2-26 Q3-26 Q4-26 Cal-26 Cal-27
Fuente: OMIP — Precio MIBGAS

€/Mwh Fecha Q4-25 Q1-26 Q2-26 Q3-26 Q4-26 Cal-26 Cal-27
Ultimo dia de Cotizacién 2025-10-31 30.37 28.84 28.91 29.89 2950 27.65

Hace 7 dias 2025-10-24 31.60 2972 2974 3047 30.38 28.69

Hace 1 mes 2025-10-01 31.28 2963 2972 30.69 3033 2829

Hace 3 meses 2025-08-01 34.35 34.86 3223 321 3298 2948

Hace 6 meses 2025-05-02 S 53.00 3017 5116 2782

Hace 1 afio 2024-11-05 3773 33.34
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GAS ALMACENADO

VOLUMENES Y PORCENTAJES DE LLENADO DE DISTINTOS PAISES
Porcentaje de llenado mensual por aio en Espafia (%)

= —— ==

Volumen de llenado por afios de distintos paises (TWh)
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Fuente: AGSI Fuente: AGSI
Porcentaje de llenado por afios de distintos paises (%)
100 COMENTARIOS
_8 80 - Los niveles de almacenamiento subterrdneos de gas en Espafia continuan con la etapa
S 60 de llenado, pero se encuentran lejos de los niveles de llenado de 2024 y 2023, incluso
% por debajo de los niveles de 2022.
o 40
'C’o - Espafia deja de ser el pais europeo con el nivel mas alto de llenado, y le supera ltalia
> 20 y Francia.
0
N 9 3o) ™ (s} ©
V v v v v v
S 5 s S s
—— Francia Alemania Italia Paises Bajos Espafa
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$/barril

COMMODITIES
BRENT
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Precio de cotizacion diario de barril de petréleo BRENT ($/barril)
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Cco2
Precio de cotizacién diario de derechos de emision CO2 (€/tC0O2)

120
100
80
60
40
20
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TIPO DE CAMBIO €/$
Tipo de cambio diario €/$
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S W @ D R @ D R W Y R
33 33 www.eleiaenergia.com



CAPACIDAD HIDROELECTRICA EMBALSADA
EVOLUCION DE LA CAPACIDAD HIDROELECTRICA

Llenado mensual del almacenamiento hidroeléctrico (TWh)
80
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FUENTE: ESIOS

2021 2022 2023 2024 2025

Tendencia mensual del almacenamiento hidroeléctrico por afio (TWh)
80

COMENTARIOS

El nivel de llenado de almacenamiento hidroeléctrico en octubre de 2025 ha caido
bruscamente hasta los 30 TWh.

El nivel de llenado de octubre de 2025 cae a niveles cerca de los minimos de los ultimos
5 afios.
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Noticias y cambios
regulatorios
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Cambios Regulatorios

- Sin cambios relevantes.
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Noticias Relevantes

La CNMC se retine con los agentes del sector eléctrico para analizar las variantes de tension comunicadas por Red Eléctrica

La Comisién Nacional de Mercados y la Competencia (CNMC) se reunié con representantes de empresas del sector eléctrico espafiol para valorar la situacion del sistema eléctrico en relacién con las variaciones de
tension comunicadas por Red Eléctrica de Espafia en las ultimas semanas.

Segun informé la CNMC, la presidenta, Cani Fernandez; el vicepresidente, Angel Garcia Castillejo; asi como la directora de Energia, Rocio Prieto; el secretario del Consejo, Miguel Bordiu; y la vicesecretaria del
Consejo, Maria Angeles Rodriguez, mantuvieron varias reuniones con agentes del sector eléctrico: Iberdrola, Endesa y Naturgy, asi como con Red Eléctrica de Espafia (REE), el Operador del Mercado Ibérico de la
Electricidad (OMIE) y las asociaciones sectoriales UNEF y APPA Renovables.

Fuente: La Vanguardia

La interconexion eléctrica de Espaiia con Francia, eje de la seguridad energética europea

La nueva interconexidn eléctrica entre Espafia y Francia se perfila como un elemento decisivo para estabilizar los precios de la electricidad y reforzar la seguridad energética en la Peninsula Ibérica. Asi lo destaca el
ultimo Informe de Integracion del Mercado Eléctrico 2025 publicado por la Agencia Europea para la Cooperacion de los Reguladores de la Energia (ACER), que subraya el impacto positivo de las interconexiones en
la convergencia de precios y la integracién de las energias renovables.

Fuente: El Periddico de la Energia

Los peajes de distribucion de gas natural de Espaiia se sittian a la cola de Europa.

Espafia presenta uno de los peajes de gas mas bajos de toda Europa, particularmente en lo que respecta a los peajes para clientes no residenciales. De no revertirse esta situacion para el préximo periodo, el pais
podria ver cdmo se esfuman las inversiones necesarias para dar respuesta a las nuevas peticiones para inyectar o consumir gases renovables.

Por poner nimeros, el peaje de Espafia en 2024 para clientes residenciales (hogares) fue de 0,01513 euros por kilovatio-hora (euros/kWh), muy lejos de los 0,035 euros/kWh que establecié Portugal o de los 0,022
euros/kWh de Francia, pero también por debajo de los 0,016 euros/kWh de Italia o Alemania.

Fuente: El Economista
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Gracias.

Contactanos

Ezequiel Blanco

Director Comercial

Tel: +34 609 000 871

Email: eblanco@eleiaenergia.com

David Lopez

Responsable de Grandes Cuentas

Tel: +34 681 134 553

Email: david.lopezj@eleiaenergia.com

C/ Via de los Poblados nim. 11, edificio C, 32 Izquierda. 28033 Madrid (Espafia)

900 103 333 www.eleiaenergia.com
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